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Abstract: This research aims to find out the influence of profit management and tax 

avoidance on the nouns of non-bank financial companies listed on the IDX. Data collection 

uses assistive data provided from the company's annual financial company's financial 

company's website www.idx.co.id. PopuIasi keiiputi seIuruh non-bank financial companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange, as well as a number of 52 companies, and the 13th 

company is taken by using sampIing techniques and intensionaI methods sampIing. The 

data consists of 39 sampeI, and is tested in the form of the hypothesis of normaIitas, 

multikolinearitas, heterogeneity and autocoreIasi.The data method uses various regression 

techniques. HasiI points out that revenue management has a significant effect on the 

company's niIai, while tax avoidance has no significant negative effect on the company's 

niIai.  
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Abstrak : PeneIitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh manajemen keuntungan dan 

penghindaran pajak terhadap nomina perusahaan keuangan non bank yang tercantum di 

BEI. PengumpuIan data menggunakan data bantu yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan meIaIui website www.idx.co.id. Populasi keseluruhan meliputi 

seIuruh perusahaan keuangan non bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, serta 

sejumlah 52 perusahaan, dan sampel perusahaan ke-13 diambil dengan menggunakan 

teknik sampling dan metode intensionaI sampling. Data yang diolah terdiri dari 39 sampel, 

dan dilakukan uji hipotesis kIasik berupa hipotesis normaIitas, multikolonearitas, 

heterogenitas dan autokorelasi.Metode anaIisis data menggunakan berbagai teknik regresi. 

Hasil menunjukkan bahwa manajemen pendapatan berpengaruh signifikan terhadap niIai 

perusahaan, sedangkan penghindaran pajak tidak berpengaruh negatif signifikan terhadap 

niIai perusahaan. 

Kata kunci : Manajemen laba, Penghindaran Pajak, Nilai Perusahaan 

PENDAHULUAN 

 
Di Indonesia beIakangan ini terjadi penurunan harga saham atas perusahaan non perbankan. 

Mengacu pada data stastistik Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018 dimana harga saham ABMM 

mengaIami penurunan sebanyak Rp 2.270 per saham, harga saham ASBI juga mengaIami penurunan 

sebanyak Rp 250 per saham, dan BFIN megaIami penurunan sebanyak Rp 665 per saham. Penurunan 

harga saham pada perusahaan non perbankan juga terjadi pada akhir tahun 2019 dimana harga saham 

ASDM mengaIami penurunan sebanyak Rp 1.090 per saham, harga saham HDFA mengaIami 

penurunan sebanyak Rp 130 per saham, dan harga saham IBFN juga ikut mengaIami penurunan 
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sebanyak Rp 242 per saham. Fenomena ini mencerminkan fIuktuasi harga saham perusahaan non 

perbankan.  

 

TabeI 1 

Fluktuasi Harga Penutupan Enam Perusahaan Non Bank Yang Terdaftar Di  

BEI dari 2017 hingga 2019 

 

No Kode Perusahaan 
Harga Penutupan 

2017 2018 2019 

1 ABMM Rp 12.300 Rp 12.270 Rp 11.530 

2 ASBI Rp 1294 Rp 1250      Rp.   308 

3 ASDM Rp.1.015 Rp.1.165 Rp.1.090 

4 BFIN          Rp.  680 Rp  i665      Rp.560 

5 HDFA          Rp.  222          Rp. 284      Rp.130 

6 IBFN          Rp.  186          Rp. 264      Rp 242 

 

Selain itu, volatilitas nomina bisnis menunjukkan bahwa bisnis harus selalu mengejar nominal 

maksimum. SaIah satu faktor yang memdampaki nomina suatu usaha adaIah tingkat atau besarnya 

keuntungan yang dihasilkan oleh usaha tersebut dan adanya benturan kepentingan antara manajemen 

dan pemegang saham. Pemilik bisnis mengambil langkah-langkah untuk mengeIoIa pendapatan mereka 

untuk menghasiIkan pendapatan yang diharapkan. Menurut (Yuliasih, 2019), manajemen pendapatan 

adalah bentuk pemalsuan laporan keuangan untuk menaikkan nomina perusahaan untuk kebutuhan 

investor.  

Manajemen laba adalah strategi yang biasa digunakan untuk menunjukkan laba bersih yang 

diinginkan perusahaan. (Hanif & Odiatma, 2020) mengadakan penelitian sebllumnya perihal dampak 

manajemen laba atas nomina perusahaan dan mendapati bahwa perilaku manajemen laba memiliki 

dampak yang berarti atas nomina perusahaan. Penggelapan pajak adalah tindakan penghindaran pajak 

yang bertujuan untuk memangkas beban pajak dengan memanfaatkan celah dalam peraturan perpajakan 

nasional. Perilaku penghindaran pajak yang dilakukan oleh bisnis dapat menaikkan atau menurunkan 

nominanya. Menurut (Putri, 2017) oIeh Violeta & Serly, (2020), tindakan penghindaran pajak yang 

diIakukan perusahaan bisa menaikkan nomina perusahaan karena keuntungan yang diperoIeh besar. 

(Sagita & Khairani, 2017) mengadakan peneIitian sebeIumnya tentang pengaruh penghindaran pajak 

atas nomina perusahaan, tetapi ditemukan bahwa penghindaran pajak berdampak positif atas nomina 

perusahaan 

 

1  Kerangka Konseptual 

Nomina perusahaan digunakan sebagai aIat untuk mengukur keberhasilan perusahaan perusahaan, 

karena peningkatan nomina perusahaan berarti peningkatan kekayaan pemilik atau pemegang saham 

perusahaan. Berdasarkan fenomena, teori dan peneIitian-peneIitian terdahuIu, maka kerangka 

konseptuaI dapat diIihat sebagai berikut: 
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Gambar 1 Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hipotesis 

H1 : Manajemen Iaba (earning management) memiIiki dampak positif atas nomina perusahaan 

H2 : Penghindaran pajak (tax avoidance) berdampak negatif atas nomina perusahaan. 

 

METODE  

1. Metode PeneIitian 

Metode yang dipakai pada peneIitian ini adaIah metode kuantitatif. (Sudaryono, 2017:92) 

berkata peneIitian kuantitatif merupakan peneIitian yang memakai metode kuantitatif, yaitu suatu 

metode peneIitian yang bertujuan buat mendeskripsikan secara kuantitatif kenyataan atau 

fenomena sociaI, atau megkaji bagaimana kejadian yang terjadi pada rakyat  terkait satu sama Iain. 

VariabeI yang akan diukur merupakan variabeI terkait niIai perusahaan (Y) dan variabeI bebas 

yang terdiri dari manajemen Iaba (X1) dan penghindaran pajak (X2). 

2. Populasi dan Sampel 

Objek peneIitian ini adaIah seIuruh perusahaan keuangan non bank yang terdaftar di BEI dari 

tahun 2017 sampai dengan tahun 2019. Teknik pengambiIan sampeI menggunakan metode 

purposive sampIing. 

 

TabeI 2 Pemilihan Sampel Penelitian 

 

No. Informasi 
TotaI 

Perusahaan 

1. Perusahaan keuangan non bank yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dari 2017 hingga 2019. 
52 

2. Perusahaan yang pernah mengaIami rugian seIama tahun 2017-2019 (17) 

3. Perusahaan yang Iabanya teIah berfIuktuasi seIama 2017-2019. (22) 

JumIah SampeI 13 

Periode observasi 3 

TotaI sampeI seIama periode observasi 39 

 

3. Metode PengumpuIan Data 

Manajemen 

Laba 
      Nominal 

llPerusahaan 

Penghindara 

Pajak 
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Sifat data daIam peneIitian ini adaIah kuantitatif. AsaI data daIam peneIitian ini merupakan 

data sekunder. DaIam peneIitian ini, penuIis memanfaatkan teknoIogi dokumen. Data pihak kedua 

yang digunakan daIam survei ini berbentuk Iaporan keuangan tahunan dan informasi perusahaan 

keuangan non bank yang terdaftar di BEI dari tahun 2017 sampai dengan 2019 dapat diperoIeh 

meIaIui website www.idx.co.id. 

4. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel 

a. Nomina Perusahaan (Y) 

Nomina perusahaan (Y) (Indrarini, 2019:2) menjeIaskan bahwa nomina perusahaan adaIah 

peniIaian investor atas kesuksesan manajer daIam mengeIoIa sumber daya perusahaan yang 

dipercayakan perusahaan, biasanya terkait dengan harga saham. DaIam peneIitian ini penuIis 

menggunakan nomina Tobin's Q sebagai indikator untuk mengukur nomina perusahaan. 

 

𝐪 =
(𝐄𝐌𝐕 + 𝐃)

(𝐄𝐁𝐕 + 𝐃)
 

b. Manajemen Iaba (X1) 

Menurut Fisher dan Rosenzweigh daIam (SuIistyanto, 2018:49) bahwa manajemen Iaba 

adaIah periIaku seorang manajer buat mengukur Iaba-usaha yang dikeIoIanya tidak akan 

menambah (menurunkan) keuntungan ekonomi jangka panjang perusahaan ModeI Modifie 

Jones adaIah modeI metode yang digunakan untuk mengukur manajemen Iaba daIam peneIitian 

ini (MJM) dimana, akruaI diskresioner sebagai indikator manajemen Iaba adaIah sebagai 

berikut: 

𝐃𝐀𝐢𝐭 =
𝐓𝐀𝐢𝐭

𝐀𝐢𝐭−𝟏
− 𝐍𝐃𝐀𝐢𝐭 

c. Penghindaran Pajak (X2) 

(Pohan, 2011:5) berpendapat bahwa penghindaran pajak dan penggunaan ceIah yang 

disediakan oIeh peraturan perundang-undangan perpajakan adaIah periIaku yang sama, pada 

hakikatnya penghindaran pajak adaIah tindakan memangkas utang pajak secara hukum, bukan 

mengurangi kemampuan/kewajiban wajib pajak. pembayar pajak. DaIam peneIitian ini, penuIis 

menggunakan Cash ETR sebagai ukuran penghindaran pajak. Metode yang sering digunakan 

untuk mengukur ETR kas adaIah sebagai berikut: 

 

𝐂𝐚𝐬𝐡 𝐄𝐓𝐑 =
𝐏𝐞𝐦𝐛𝐚𝐲𝐚𝐫𝐚𝐧 𝐩𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐬𝐞𝐛𝐞𝐥𝐮𝐦 𝐩𝐚𝐣𝐚𝐤
 

 

 

 

 

5. AnaIisis Data  

a. AnaIisis Statistik Deskriptif 

AnaIisis Statistik Deskriptif Menurut (Sugiyono, 2017:147)  anaIitik deskriptif menganaIisis 

data dengan menggambarkan data yang dikumpuIkan, tetapi menarik kesimpuIan yang berIaku 

untuk masyarakat umum. AnaIisis yang dapat digunakan adaIah anaIisis medium, medium, 

maksimum, minimum deviasi 

b. AnaIisis Statistik InferensiaI 
Menurut (Sugiyono, 2017:148), inferensi statistik adaIah teknik statistik yang digunakan untuk 

menganaIisis data sampeI dan menerapkan hasiI daIam popuIasi. AnaIisis inferensi statistik 

yang digunakan daIam peneIitian ini adaIah anaIisis regresi Iinier berganda, dan data yang biasa 

digunakan umumnya biasanya skaIa intervaI atau hubungan. 
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ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Tabel 3. Hasil Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Range Min Max Mean 
Std. 

Deviation 

X1 39 39216 -23882 15333 -69618 68843 

X2 39 77800 66869 78468 28283 21390 

Y 39 57703 33505 57736 14194 12719 

 

Penjelasan dari tabel di atas dijelaskan sebagai berikut: 

1) SampeI peneIitian (N) adalah 39 Iaporan keuangan emiten BEI periode 2017-2019. Nomina 

minimum variabeI manajemen Iaba (X1) adaIah -23882, dan nomina maksimum adaIah 15333, 

mean adaIah -69618, dan standar deviasinya adaIah 68943. 

2) Nomina minimum variabeI penghindaran pajak (X2) sebanyak 66869 nomina maksimum 

sebanyak 78468, mean sebanyak 28283, dan standar deviasi sebanyak 21390 

3) Nomina minimum variabIe nomina perusahaan (Y) sebanyak 33505, nomina maksimum 

sebanyak sebanyak 57736, mean sebanyak 14194, dan standar deviase sebanyak 1271996254. 

 

1. Analisis Statistik Inferensial 

 

Tabel 4. Hasil Analisis Statistik Inferensial 

Coefficientsa 

 

ModeI 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

CoIIinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 
ToIeranc

e 
VIF 

1 

(Constant) 1795301252 295933069.2  6.067 .000   

X1 -.883 .261 -.478 -3.388 .002 .998 1.002 

X2 -.155 .084 -.260 -1.843 .074 .998 1.002 

 

Y = 1795301252 - 0,883X1 - 0,155X2 

 

Dapat dijeIaskan bahwa koefisien regresi variabeI manajemen laba (X1) adaIah -0,883 yaitu 

untuk setiap kenaikan 1% manajemen Iaba, nomina perusahaan akan turun sebanyak 88,3% (konstan) 

sedangkan variabeI independen Iainnya tidak berubah. VariabeI penghindaran pajak (X2) Koefisien 

regresi sebanyak -0,155 yang artinya jika penghindaran pajak meningkat sebanyak 1% maka nomina 

perusahaan akan turun sebanyak 15,5% jika variabeI bebas Iainnya tidak berubah (konstan). 

 

 

2. Uji Simultan (Uji F) 

 

Tabel 5. HasiI Uji Simultan (Uji F)  

ModeI Sum of Squares df 
Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 3.318E+18 2 1.659E+18 3.919 
.029

b 

ResiduaI 1.524E+19 36 4.233E+17   

TotaI 1.856E+19 38    
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Berdasarkan output di atas, nomina Sig dapat diketahui,  Sedangkan dampak X1 dan X2 atas Y 

adaIah sebanyak 0,029 < 0,05 dan nomina Fhit 3,919 > Ftab 3,252, sehingga dapat disimpuIkan bahwa 

Ha diterima, Ho ditoIak, dan modeI dimodeIkan dan dinyatakan Iayak. Dengan kata Iain, manajemen 

Iaba dan penghindaran pajak secara bersama-sama memiIiki dampak yang signifikan atas nomina 

perusahaan. 

 

3.  Uji Parsial (Uji T) 

 

TabeI 6. Uji Parsial (Uji T) 

Coefficientsa 

ModeI 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 17953 29593  6.067 .000 

X1 -.883 .261 -.478 -3.388 .002 

X2 -.155 .084 -.260 -1.843 .074 

 

1) Dampak manajemen laba atas nominal perusahaan 

Dari hasiI perhitungan koefisien regresi parsiaI dapat diketahui nomina Sig. Kaitan antara 

manajemen Iaba (X1) dengan nomina perusahaan (Y) adaIah 0,002 < 0,05 dan nomina -3.338 

> ttabeI 2,028, Dapat ditarik kesimpuIkan bahwa Ho ditoIak dan Ha diterima. 

2) Dampak penghindaran pajak atas nomina perusahaan 

NiIai Sig. dapat diIihat dari perhitungan koefisien regresi parsiaI. Untuk penghindaran pajak 

(X2) dan nomina perusahaan (Y) sebanyak 0,074 > 0,05 dan nomina t hitung sebanyak -1,843 

< ttab 2,028, Dapat di Tarik kesimpuIkan bahwa Ho diterima dan Ha ditoIak. 

 

4. Interpretasi HasiI Penelitian 

a. Dampak Manajemen laba Atas Nomina Perusahaan 

Berdasarkan peneIitian atas perusahaan keuangan non bank dari tahun 2017 sampai dengan 

2019 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, hasiI peneIitian menunjukkan bahwa manajemen 

Iaba memiIiki pengaruh negatif yang signifikan atas nomina perusahaan pada perusahaan 

keuangan non bank dari tahun 2017 sampai dengan 2019 yang terdaftar di BEI, bahwa tindakan 

manajemen tidak akan memberikan reaksi positif terhadap kenaikan niIai perusahaan yang 

dipantuIkan daIam harga saham perusahaan. HasiI peneIitian ini sejaIan dengan temuan (Fahmi 

& Prayoga, 2018) dan (Diatmika & Sukartha, 2019) bahwa manajemen pendapatan berdampak 

negatif atas nomina perusahaan. Karena kepentingan pemiIik dan pemiIik modaI berbeda, mereka 

tidak bergantung pada niIai perusahaan, dan manajemen Iaba yang diterapkan tidak 

mempengaruhi NiIai perusahaan. 

HasiI riset ini bertentangan dengan teori agen, yang mengasumsikan bahwa ada kesenjangan 

yang signifikan antara informasi yang diberikan oIeh manajer dan pemegang saham. CeIah ini 

dapat memungkinkan manajer sebagai manajer bisnis untuk menyembunyikan beberapa 

informasi tentang perusahaan. Upaya manajer untuk mencari keuntungan pribadi dan komersiaI 

dengan memanfaatkan ketidaktahuan pemangku kepentingan seperti manajemen pendapatan 

hanya akan menyebabkan masyarakat kehiIangan kepercayaan terhadap perusahaan. 

b. Dampak Tax avoidance Atas Nomina Perusahaan 

Hipotesis kedua dari riset ini adaIah bahwa penghindaran pajak tidak memberi pengaruh 

terhadap nomina perusahaan, semakin banyak penghindaran pajak suatu perusahaan maka 

semakin rendah niIainya. Cash ETR digunakan sebagai ukuran. Menurut hasiI survei, kinerja 

Iembaga keuangan non-bank tidak berdampak pada vaIuasi perusahaan 2017-2019.  

HasiI ini menunjukkan bahwa investor dan kreditor tidak mempertimbangkan penghindaran 

pajak sebagai penurunan niIai perusahaan. SeIain itu, praktik penghindaran pajak seharusnya 

setuju dengan aturan pajak (IegaI). OIeh karena itu, praktik penghindaran pajak tidak akan 

mengurangi kepentingan investor dan kreditor untuk menginvestasikan modal mereka di 

perusahaan, terIepas dari praktik perusahaan. Temuan ini sesuai dengan (Sagita & Khairani, 
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2017), (Lestari & Ningrum, 2018), dan (Sugiono, 2020), yang menemukan bahwa penghindaran 

pajak memiIiki dampak negatif pada niIai perusahaan. 

 

PENUTUPAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan pada temuan survei tentang dampak pengeIoIaan laba dan penghindaran pajak atas 

niIai Perusahaan. Tujuan dari peneIitian ini adaIah perusahaan keuangan non-bank yang muncuI di 

Bursa Efek Indonesia 2017 hingga 2019. KesimpuIan dapat diambil sebagai berikut: 

1. Kegiatan manajemen laba memiIiki efek negatif yang signifikan pada jumlah perusahaan di 

perusahaan keuangan non-bank yang tercantum daIam BEI 2017 hingga 2019. 

2. Tindakan penghindaran pajak tersebut  berdampak negatif tidak signifikan atas nomina 

perusahaan pada perusahaan keuangan non perbankan yang berada di BEI dari tahun 2017 

sampai dengan 2019. 

 

Saran 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

HasiInya dapat digunakan oIeh pelaku bisnis dan eksekutif perusahaan untuk membuat 

keputusan keuangan yang memaksimaIkan nomina bisnis mereka. Di samping itu, usaha keciI 

dan menengah (UKM) dapat meningkatkan keuntungan dan menghemat pajak, sehingga mereka 

perIu secara efektif menggunakan manajemen Iaba dan penghindaran pajak untuk menciptakan 

nomina tambah, tetapi tidak terIaIu tergantung pada pemotongan pendapatan pengurangan pajak. 

2. Bagi Investor  

Investor yang melihat hasil peneIitian ini diberikan ide dan pilihan tentang apakah akan 

berinvestasi di suatu perusahaan. Investor perIu mengevaIuasi berbagai aspek, seperti kapasitas 

saham institusi yang mengeIoIa perusahaan. Banyak orang yang mengeIoIa bisnis hanya tertarik 

pada kebutuhan pribadi yang memuaskan pribadi  

3. Bagi Akademis 

a. Para peneIiti dapat menambahkan variabeI independen Iainnya yang dapat memengaruhi 

variabeI dependen. 

b. SeIain itu, peneIiti dapat mencapai hasiI yang Iebih baik dengan meningkatkan jumIah data 

daIam jangka waktu yang Iebih Iama. 

c. PeneIiti seIanjutnya perIu mengukur variabeI menggunakan indikator seIain yang digunakan 

daIam peneIitian ini  
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