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This study aims to determine the effect of company growth and company size on capital structure in food 

and beverage manufacturing companies listed on the Indonesian stock exchange. Data collection using 

secondary data using purposive sampling technique. The population in this study were all food and 

beverage manufacturing companies listed on the Indonesian Stock Exchange during the 2015-2019 period 

a total of 12 companies, while the sample taken was the number of observations during the period 2015-

2019. 5 years (2015-2019). The data obtained were analyzed using multiple linear regression analysis.The 

results of this study indicate that all hypotheses have a positive and significant effect based on the T test 

and F test. This means that both partially and simultaneously, company growth and company size have a 

positive and significant effect on capital structure in food and beverage manufacturing companies listed 

on the Indonesian stock exchange. 

. 
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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan perusahaan dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar 

di bursa efek indonesia. Pengumpulan data menggunakan data sekunder dengan menggunakan teknik 

purposive sampling. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur makanan dan 

minuman yang terdaftar dibursa efek indonesia selama priode 2015-2019 sejumlah 12 perusahaan 

sedangkan sampel yang diambil jumlah pengamatan selama 5 tahun (2015-2019). Data yang diperoleh 

dianalilis dengan menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

semua hipotesis pengaruh positif dan signifikan berdasarkan uji t dan uji F. Ini berarti bahwa baik secara 

persial maupun simultan, pertumbuhan perusahaan dan ukuran perusahaan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di 

bursa efek indonesia.  

 
 
 
 
 

 

Kata Kunci: Pertumbuhan Perusahaan, Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal. 

 

 PENDAHULUAN 

 
Saat iini idunia ibisnis imengalami iera iglobalisasi idan ikemajuan iteknologi iyang iberdampak 

ipada ipersaingan iyang ikuat, isehingga iadanya ipersaingan idalam idunia ibisinis imenuntut isetiap 

iperusahaan imempunyai ikeunggulan ikompetitif idari iperusahaan ilain iterkhusus iperusahaan imakanan 

idan iminuman. iPerusahaan iyang iingin imelakukan iekspansi itentunya imembutuhkan imodal, imaka 

idari iitu iperusahaan iperlu imenetepakan iseberapa ibesar imodal iperusahaan iyang idapat 

imemperolehnya idari idana iinternal idan idana ieksternal i(Zuliyana i& iasyik, i2014) idalam i(Andika 

i& iSendana,2019). iDalam imenghadapi ikondisi idemikian, isetiap iperusahaan idituntut imampu 

imelakukan ipengembangan idan ibekerja isecara iefisien idan imampu imengelolah iperusahaan idengan 

ibaik. iPengembangan iperusahaan idalam iupaya iuntuk imengantisipasi ipersaingan isaat iini iyang 

isemakin ikuat iseperti isaat iini iakan idilakukan ibaik iperusahaan ibesar imaupun iperusahaan ikecil 

iupaya idilakukan itersebut imerupakan ipermasalahan itersendiri ibagi iperusahaan ikarena imenyangkut 

ipemenuhan idana iyang idilakukan i(Andika i& iSendana, i2019) 

Struktur imodal imerupakan iperimbangan iatau iperbandingan iantara imodal iasing idan imodal 

isendiri. i(Sulindawati,2017:112). iMaksudnya imodal iasing idiartikan idalam ihal iini iadalah iutang 

ibaik ijangka ipanjng imaupun ijangka ipendek. i iModal isendiri idapat idibagi iatas ilaba iditahan idan 

ibisa ijuga isebagai ipenyertaan ikepemilikan iperusahaan. iDalam ipemenuhuan idananya iperusahaan 

iharus imencari ialternatif-alternatif ipendanaan iyang iefesien. iDan ijika idalam ipenetuan istruktur 

imodal idilakukan isecara itidak ibenar iakan imenimbulkan idampak iyang ibegitu ibesar ibagi 
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iperusahaan, iapalagi iperusahaan iyang idalam ipenggunaan ihutangnya ibegitu ibesar. iPerusahaan iperlu 

imempertimbangkan idalam ipenetapan istruktur imodal iberbagai ihal iyang imempengaruhinya. 

iMenurut itrade-of itheory iyang idiungkapkan ioleh imyers i(2001:81), i idalam i(Sulindawati, i2017), 

iperusahaan iakan iberutang ipada itingkat itertentu, idimana ipenghematan ipajak i(tax ishields), 

ikesulitan i ibiaya ikeuangan i(financial) idiakibatkan ibertambahnya iutang. 

Pertumbuhan iperusahaan iadalah ijumlah ikenaikan iatau ipenurunan iaset itahun isekarang idengan 

itahun isebelumnya. i iPerusahaan iyang iberada idalam iindustri iyang itentunya imempunyai ilaju 

ipertumbuhan iyang itinggi idalam imembelanjai iperusahaan iharus imenyediakan imodal iyang icukup. 

iPerusahaan iyang ibertumbuh ipesat icenderung ilebih ibanyak imenggunakan iutang idari ipada 

iperusahaan iyang ibertumbuh isecara ilambat i( iWeston iand iBrigham, i1994) idalam i(Setiawati idan 

iVeronica i2020). iPerusahaan iyang iberkembang, iperusahaan iyang imengalami i ipertumbuhan, 

imengalami ipeningkatan idalam iperkembangan iusahanya idari itahun ike itahun. iPertumbuhan 

iperusahaan imenurut iHamidah i(2017 idalam i(Ukhriyawati idan iDewi i2019) iadalah ipertumbuhan 

ipenjualan iatau ipendapatan iyang idi iukur iatau iperubahan ipenjualan isetiap itahunnya, isehingga 

isemakin ibesar ikenaikan i isuatu ipenjualan idalam iperusahaan imaka iakan iterjadi ikenaikan 

ipertumbuhan isuatu iperusahaan. 

Menurut i(Sulindawati,2017:121) imenyatakan ibahwa ifaktor-faktor iyang imempengaruhi 

istruktur imodal iyaitu irisiko ibisnis iatau irisiko iyang iterkandung idalam ioperasi iperusahaan iapa ibila 

iiya itidak imenggunakan ihutang. iFaktor ilainnya iyaitu ikelangsungan ihidup ijangka ipanjang, 

imanajemen iperusahaan ikhususnya iyang imenyediakan iproduk idan ijasa iyang ipenting, imemiliki 

itanggung ijawab iuntuk ipenyediaan ijasa iyang iberkesinambungan, ipengawasan-pengawasan ihutang 

iyang ibesar idapat iberakibat isemakin iketat ipengawasan idari ipihak ikreditor idan ikonsevatisme 

imanajemen imanajer iyang ibersifat ikonservatif icenderung imenggunakan itingkat iutang iyang 

ikonservatif ipula i(sedikit iutang) idari iyang iberusaha imemaksimumkan inilai iperusahaan idengan 

imenggunakan ilebih ibanyak iutang. 

teori itrade ioff i(myers, i2001), iyang imana imenyatakan ibahwaperusahaan iakan iberutang ipada 

itingkat iutang itertentu idimana ipenghematan ipajakdari itambahan ihutang isama idengan ibiaya 

ikesulitan ikeuangan. iAtau idengan ikata ilain istruktur imodal iperusahan imenurut iteori iini iadalah 

idominan iberasal idari ipihak ieksternal i(luar iperusahaan). i 

Dipilihnya iperusahaan imakanan idan iminuman, ikarena iperusahaan imakanan idan iminuman 

imemiliki ipertumbuhan iyang isemakin ipesat idi iberbagai idaerah iyang iada idi iindonesia. iHal iini 

iterjadi ikarena ipertumbuhan ipenduduk idi iindonesia isemakin imeningkat imengakibatkan ipeningkatan 

iakan imakanan idan iminuman 

 
Tabel i1. Pertumbuhan iPerusahaan, iUkuran iPerusahaan iDan iStruktur iModal iPada iPerusahaan 

iManufaktur iMakanan iDan iMinuman iYang iTerdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iPeriode 

i2015-2019. 

Tahun 

Pertumbuhan 

iPerusahaan 

(%) 

Ukuran iPerusahaan 

iTotal iAsset 

(%) 

Struktur 

iModal/Der 

(%) 

2015 6.45 5.45 92.03 

2016 7.71 6.18 61.23 

2017 7.31 7.16 60.01 

2018 10.83 8.10 47.26 

2019 9.12 9.01 44.06 

 i i  Sumber: iwww.idx.co.id 

Perusahaan, iukuran iperusahaan i(Total iAsset), idan istruktur imodal i(DER) ipada iperusahaan 

imanufaktur imakanan idan iminuman iyang iterdaftar i idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2015-2019 

imengalami iperubahan iatau ifluktuasi i(naik iturun) iyaitu ipada itahun i2015 ipertumbuhan iperusahaan 

isebesar i6.45%, iukuran iperusahaan i(Total iAsset) isebesar i5.45% idan istruktur imodal i(DER) isebesar 

i92.03%. iTahun i2016 ipertumbuhan iperusahaan isebesar i7.71%, iukuran iperusahaan i(Total iAsset) 

isebesar i6.18% idan istruktur imodal i(DER) isebesar i61.23%. iTahun i2017 ipertumbuhan iperusahaan 

i7.31%, iukuran iperusahaan i(Ln iTotal iAsset) isebesar i7.16% idan istruktur imodal i(DER) isebesar 

i60.01%. iSedangkan itahun i2018 ipertumbuhan iperusahaan isebesar i10.83%, iukuran iperusahaan 

i(Total iAsset) isebesar i8.10% idan istruktur imodal i(DER) isebesar i47.26%. iNamun ipada itahun i2019 

ipertumbuhan iperusahaan isebesar i9.12%, iukuran iperusahaan i(Total iAsset) isebesar i9.01% idan 

http://www.idx.co.id/
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istruktur imodal i(DER) isebesar i44.06%. iDi ilihat idari ipertumbuhan iperusahaan iterkait idengan 

istruktur imodal i(DER) idari itahun iketahun imengalami ipeningkatan, inamun ipada itahun i2019 

ipertumbuhan iperusahaan imenurun iini idisebabkan ikarena iperusahaan imakanan idan iminuman iPT. 

iWimar iCahaya iIndonesia iTbk, idisebut itelah imengalami ikesulitan. iPerusahaan iyang imengalami 

ikesulitan ilikuiditas iberarti iperusahaan itidak imemiliki ikemampuan imembayar iutang ijangka 

ipendeknya, ikarena iperusahaan itidak imemiliki ipendanaan iyang icukup iuntuk imembayar iutang 

itersebut. iSehingga iperusahaan icenderung iakan imeningkatkan itotal iutang, idilihat idari ilaporan 

ikeuangan ipada i31 idesember i2018 itotal iutang ijangka ipendek isebesar iRp.158 iMiliar, isedangkan 

ipada i31 idesember i2019 itotal iutang ijangka ipendek inaik isebesar iRp. i222 imiliar. iSedangkan 

iterlihat idari iukuran iperusahaan iterkait idengan istruktur imodal idari itahun iketahun imengalami 

ipeningkatan, iini idesebabkan iPT.Ultrajaya iMilk iIndustri iTbk, imodal isaham idisetor itidak 

imengalami iperubahan idan itambahan imodal idisetor itidak imengalami iperubahan, iterlihat ipada i31 

idesember i2018 imeningkat i13.8% isenilai iRp.577.3 imiliar iyaitu idar iRp.419.7 imiliar. I 

Terlihat idari issstruktur imodal iyang imengalami ifluktuasi i(naik iturun) iini idisebab ikan iPT. 

iMayora iIndah iTbk. iTotal iliabilitas/utang isetiap itahunnya imengalami ipeningkatan. iSedangkan 

iPT.Ultrajaya iMilk iIndustri itotal iliabilitasnya isetiap itahunnya imengalami ipenurunan, iterlihat itotal 

iliabilitas ilancar imenurut i22,6% isenilai iRp.185.4 imiliar iyaitu idari iRp.820.6 imiliar imenjadi iRp. 

i635.2 imiliar iper i31 idesember i2018, isedangkan itotal iliabilitas itidak ilancar ijuga imenurun i7.5% 

isenilai iRp.11.9 imiliar iyaitu idari i25.6 imiliar imenjadi i14.7 imiliar iper i31 idesember i2018. 

i(www.idx.co.id). iPerusahaan iyang itumbuh ilebih icepat icenderung i ilebih ibanyak imenggunakan 

iutang idari ipada iperusahaan iyang ibertumbuh isecara ilambat i(Weston iand iBrigham,1994) idalam 

i(Setiawati i2020). 

Penelitian iterdahulu iyang idijadikan iacuan idalam ipenelitian iini iyaitu iyang idilakukan ioleh 

iSetiawati i& iVeronica, i2020) idalam ihasil ipenelitiannya imenyatakan ibahwa istruktur iaset, irisiko 

ibisnis, ipertumbuhan ipenjualan, ilikuiditas iberpengaruh ipositif iterhadap istruktur imodal. iSedangkan 

iprofitabilitas, iukuran iperusahaan, ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh inegatif iterhadap istruktur 

imodal idan idemikian ipula iyang idilakukan ioleh iNi iPutu iLiana iRia iSawitri iDan iVili iLestari 

i(2015), iukuran iperusahaan idan irisiko ibisnis iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur 

imodal idan ipertmbuhan ipenjualan iberpengaruh isignifikan idan ipositif iterhadap istruktur imodal. iDan 

idemikian ipula iyang idilakukan ioleh iFerdina iWatiningsih i(2018), iukuran iperusahaan, itangibility 

idan ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif iterhadap istruktur imodal, isedangkan iprofitabilitas 

iberpengaruh inegatif iterhadap istruktur imodal 

Berdasarkan ifenomena idiatas idan idari iperbedaan ihasil ipenelitian iterdahulu, imaka ipenulis 

itertarik iuntuk imengadakan ipenelitian idengan ijudul i“Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iDan 

iUkuran iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal iYang iTerdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

iTahun i2015-2019” 

 

Rumusan Masalah 

Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal 

Pertumbuhan iperusahaan imerupakan ipertumbuhan ilaba idari itahun iketahun. iDimana ipihak 

imanajemen iperusahaan imenginginkan ipertumbuhan iyang ilebih ibernilai idibandingkan idengan 

ikesempatan iinvestasi iyang ibesar, ipertumbuhan imenjadi ifaktor ipenting idalam imempengaruhi irasio 

iekuitas idan ihutang ipada iperusahaan.Semakin itinggi ipertumbuhan iperusahaan imaka isemakin itinggi 

ijuga irasio iDebt ito iEquity iRatio i(DER).Hal iini isesuai idengan i ipenelitian iyang idilakukan ioleh 

iPramita iDewi idan iReina iCandradewi i(2018), ibahwa ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif 

idan isignifikan iterhadap istruktur imodal. 

 

iUkuran iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal. 

Ukuran iperusahaan imerupakan ipengelompokan iperusahaan idalam ibentuk ikelompok 

idiantaranya iperusahaan ibesar, isedang idan ikecil. iUkuran iperusahaan idigambarkan ioleh ibesar 

ikecilnya isuatu iperusahaan. iUkuran iperusahaan iditentukan ioleh istruktur imodal iyang idimiliki ioleh 

iperusahaan.Semakin ibesar iukuran iperusahan, imaka isemakin ibesar ijuga irasio iDebt ito iEquity 

iRatio i(DER). iBerdasarkan ihasil ipenelitian imenggunakan itrade ioff itheory idan ipacking iorder 

itheory iyang idilakukan ioleh iCassar idan iHolmes i(2003) idalam iFerdina iWatiningsih i(2018), idan 

iAbor idan iBiekpe i(2007:86) idalam iFerdina iWatiningsih i(2018) imenyatakan ibahwa iukuran 

iperusahaan iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal. 

http://www.idx.co.id/
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Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan idan iUkuran iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal 

Pertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan idiprediksikan imemiliki ihubungan ipositif 

iterhadap istruktur imodal. iSemakin itinggi ipertumbuhan idan iukuran iperusahaan, imaka isemakin 

itinggi iDebt iTo iEquity iRatio i(DER) iperusahaan. iMelihat idari isuatu iperusahaan iyang iberada 

idalam iindustri imempunyai ilaju ipertumbuhan iyang itinggi iharus imempunyai imodal iyang icukup 

iuntuk imembelanjai iperusahaan, iperusahaan ibesar idapat idengan imudah imembiayai iinvestasinya 

idengan imudah ilewat ipasar imodal ikarena ikecilnya iinformasi iasimetri iyang iterjadi. iBerdasarkan 

ipenelitian itelah ibanyak idilakukan ioleh ipenelitian isebelumnya iseperti iyang idikemukakan ioleh 

iSetiawati idan iVeronica i(2020), imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran 

iperusahaan iberpengaruh inegatif iterhadap istruktur imodal. iPramita iDewi idan iReina iCandradewi 

i(2018), iYudi iPrimantra i& iMade.R.D, i(2016)dan iNi iLuh.P.W i& iNi iPutu.P, i(2015), imenunjukkan 

ibahwa ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

iterhadap istruktur imodal. iBerpengaruh ipositif imenunjukkan ibahwa ijika ipertumbuhan iperusahaan 

idan iukuran iperusahaan imemiliki iperang ipenting iterhadap istruktur imodal. I 

 

IMETODE IPENELITIAN 

 
iStruktur iModal i 

Struktur imodal iyaitu igolongan irasio iutang idimana ijika idalam ipenentuan istruktur imodal 

ikurang itepat iakan imenimbulkan idampak iyang ibegitu iberisiko, iapabila ijika iperusahaan idalam 

ipenggunaan iutang iyang ibegitu ibesar. iPenelitian iini, istruktur imodal idi iproksikan ioleh iDebt ito 

iEquity iRatio i(DER), iYang idirumuskan ioleh i(Kasmir,2015:158) isebagai iberikut: 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑖𝑡𝑜 𝑖𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑖𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 =
Total iUtang

Total iEquity
 

Pertumbuhan iPerusahaan i 

Pertumbuhan iperusahaan iadalah igambaran isuatu ipencapaian iperusahaan idalam imeningkatkan 

isuatu iukuran iperusahaan idalam ikemapuan iyang idimilikinya. iDalam ipenelitian ipertumbuhan 

idirumuskan i(Machfoedz,2017) i idalam i(Dani iGustian,2017). 

       Laba i(t) i- iLaba i(t-1) 

   Pertumbuhan iPerusahaan i i= i ix i100% 

   ( iLaba)    iLaba i(t-1) 

     iKeterangan: 

    Laba i(t) i i i i: iLaba ipada itahun iberjalan i(sekarang) 

    Laba i(t-1) i i: iLaba ipada itahun isebelumnya i 

Ukuran iPerusahaan i 

Ukuran iperusahaan iyaitu isuatu igambaran ikapasitas isuatu iperusahaan idalam idalam 

imelakukan ipeningkatan iperusahaan. iDalam ipenelitian iukuran iperusahaan idiproksikan ioleh i(total 

iAsset). iYang idirumuskan ioleh iErna iSetijani i2018). iSebagai iberikut: 

.Ukuran iPerusahaan i= iLn i(Total iAsset) 

iPopulasi iyang iada i idalam ipenelitian iini iyaitu iperusahaan imanufaktur imakanan idan 

iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2015-2019 iyaitu isebanyak i26 

iperusahaan. iPenentuan isampel ipada ipenelitian iini iadalah idengan imenggunakan itehnik ipuposive 

isampling,yaitu imetode ipemilihan isampel iberdasarkan ikriteria itertentu isesuai idengan itujuan 

ipenelitian, idimana isampel idigunakan iapabila imemenuhi ikriteria. iKriteria iyang iakan idigunakan 

iadalah. i iPerusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 

iperiode i2015-2019. iPerusahaan itersebut itercatat imasih iberoperasi isampai iakhir iperiode i2019. 

iMenyajikan ilaporan inilai ipertumbuhan iperusahaan, iukuran iperusahaan idan istruktur imodal isecara 

iberkesinambungan iselama iperiode i2015-2019. iBerdasarkan ikriteria itersebut, idari i26 iperusahaan 

imanufaktur imakanan idan iminuman iyang idijadikan ipopulasi ihanya i12 iperusahaan iyang imemenuhi 

ikriteria itersebut isehingga ijumlah isampel idalam ipenelitian iini iadalah i12 ix i5 i=60 ilaporan 

ikeuangan iperusahaan. 
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Analisis iData 

iPenelitian iini imenggunakan ianalisis iberganda i(mulriple iregression imethod) iyang idigunakan 

iuntuk imenganalisis ipertumbuhan iperusahaan i(X1) idan iukuran iperusahaan i(X2) isebagai ivariable 

iindependen iterhadap istruktur imodal i(Y) isebagai ivariable idependen. iRegresi iliniear iberganda 

ibertujuan iuntuk imempelajari ihubungan iantara ivariable iindependen i(X) idengan ivariable idependen 

i(Y). 

Y i= iα+ iβ1X1 i i+ iβ2X2 i i+ i ie 

 Keterangan i: 

  Y  = iStruktur iModal 

  X1  = iPertumbuhan iPerusahaan 

  X2  = iUkuran iperusahaan 

  β1- iβ2  = iKoefisien iRegresi 

  α  = iNilai iKonstanta 

  e  = iVariable iresidual 

 

HASIL IPENELITIAN IDAN IPEMBAHASAN 

 

Data iyang idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah ilaporan ipertumbuhan iperusahaan, iukuran 

iperusahaan idan istruktur imodal i(DER) ipada iperusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang 

iterdaftar idi iBEI iperiode i2015-2019. iPengambilan isampel idalam ipenelitian iini idilakukan idengan 

imenggunakan iteknik ipurposive isampling iyaitu, imetode ipemilihan isampel iberdasarkan ikriteria 

itertentu isesuai idengan itujuan ipenelitian, idimana isampel idigunakan iapabila imemenuhi ikriteria. 

iDalam ispesifikasi ipemodelan iregresi iuntuk ipenelitian iini ivariabel ipertumbuhan iperusahaan 

imenggunakan ipengukuran irasio ipertumbuhan iperusahaan, ivariabel iukuran iperusahaan 

imenggunakan ipengukuran irasio itotal iaset idan ivariabel istruktur imodal imenggunakan ipengukuran 

iDebt iEquity iRatio i(DER).  
 

Hasil iPengujian iHipotesis 

Setelah idilakukan iuji iasumsi iklasik idan idiperoleh isimpulan ibahwa imodel isudah idapat 

idigunakan iuntuk imelakukan ipengujian ianalisa iregresi iberganda, imaka ilangkah iselanjutnya 

imelakukan ipengujian ihipotesis, iHipotesis iyang iakan idiuji iadalah ivariable ipertumbuhan iperusahaa 

iakan idiukur idengan ipertumbuhan iperusahaan iX1 idan ivariabel iukuran iperusahaan idi iukur idengan 

iTotal iassetSebagai ivariabel iX2 iterhadap istruktur imodal idiukur idengan iDER i(Y) 

 

iHasil iUji iParsial i(Uji it) 

 

Tabel iberikut imenggambarkan ihasil iuji istatistik it. 

 

Tabel i2. i iHasil Uji iParsial i(Uji it) iCoefficientsa 

 
Model T Sig 

(Constant) -1.061 .293 

Pertumbuhan perusahaan 2.598 .012 

Ukuran perusahaan 2.531 .014 
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Dari ihasil i i ipengujian i ihipotesis i ikedua i i(H1) i i idengan i iuji i i ipengaruh i 

ipertumbuhan iperusahaan i i(X1) iterhadap istruktur imodal i(Y) iBerdasarkan itabel 2 variabel 

ipertumbuhan iperusahaan imemiliki inilai i it ihitung i isebesar i2,598 isedangkan inilai i it itabel 

isebesar i2,002, idengan inilai isignifikansi i0,000, i itingkat isignifikan i5% iatau i0,05 i idan i 

iderajat i ibebas i i(df) i= in-k-1 i(pada i ipenelitian iini idf i= i60-2-1 i= i57). iHal iini imenunjukkan 

ibahwa i inilai i it ihitung ilebih ibesar idari inilai it itabel i(2,598 i> i2,002) idan inilai isignifikansi 

itersebut ilebih ikecil i idari i itaraf i isignifikansi i i5% i iatau i i0,05 i i i(0,012 i< i0,05) imaka iH1 

iditerima. i iArtinya ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh i ipositif idan isignifikan iterhadap 

istruktur imodal. 

Hasil i ipengujian i ihipotesis iketiga i i(H2) i idengan iuji i ipengaruh iukuran iperusahaan 

i(X2) iterhadap istruktur imodal i(Y). iBerdasarkan itabel i2ivariabel iukuran iperusahaan imemiliki 

inilai it ihitung isebesar i2.531 isedangkan inilai i it itable isebesar i2,002, idengan inilai 

isignifikansi i0,014, itingkat isignifikan i5% iatau i0,05dan i iderajat i ibebas i i(df) i= in-k-1 i(pada 

i ipenelitian iini idf= i60-2-1 i= i57).Hal iini imenunjukkan ibahwa inilai i it ihitung ilebih ibesar 

idari inilai it itabel i(2.531 i> i2.002) idan inilai isignifikansi itersebut ilebih ikecil i idari i itaraf i 

isignifikansi i i5% i iatau i i0,05 i i i(0,014< i0,05) imaka iH2 iditerima. i iArtinya iukuran 

iperusahaan iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal. iPenelitian iini ijuga 

isejalan idengan ihasil iyang idiperoleh ioleh iNi iputu iliana iria isawitri idan ivili ilestari i(2015), 

iFerdina iWatiningsih i(2018),Kusna idan iSetijani i(2018) idan iAndika i& iPaji iSandana i(2019). 
 

i i i i i I             Tabel i3. i iHasil iUji iSimultan i(Uji iF) 

 

 

 

 

 

 

 

Dari ihasil ipengujian ihipotesis i(H3) idengan iuji ipengaruh ipertumbuhan iperusahaan idan 

iukuran iperusahaan iterhadap istruktur imodal. iBerdasarkan i itabel i3 idi iatas, i ihasil i ipengujian iF 

iyang i idilakukan idiperoleh iF ihitung isebesar i4,251. isedangkan iF itable isebesar i3.160, idengan 

iderajat ibebas i(df) i i= in-k-1 i(pada ipenelitian iini idf= i60-2-1 i= i57), itingkat isignifikan i5% iatau 

i0,05. iMaka idapat idisimpulkan iF ihitung isebesar i8.969>Ftabel i3.160 idan isignifikan iyang idilihat 

idari isignifikansi i(0,019) ilebih ikecil idari itaraf isignifikansi iyang idisyaratkan isebesar i5% i(0,05), 

iartinya isecara istatistik ibahwa ihipotesis ialternatif isatu i(H3) iditerima. iArtinya ipertumbuhan 

iperusahaan idan iukuran iperusahaan isecara isimultan iberpengaruh ipositif idan isignifikan 

iterhadapstruktur imodal 

 

Tabel i4. iHasil iUji iKoefisien iDeterminasi i(R²) 

 

 

 

 

 

Tabel i4imenunjukkan ibahwa inilai iR iSquare i(R²)yang idigunakan iuntuk imenghitung ipengaruh 

ivariabel iindependen i(X1 idan iX2)terhadap ivariabel idependen i(Y) isebesar i0,130 i iatau i13,00%. 

iHal iini iberarti ibahwa isebesar i13,00% istruktur imodal idipengaruhi ioleh ipertumbuhan iperusahaan 

idan iukuran iperusahaan. iAdapun i87,00% idipengaruhi ioleh ifaktor iyang itidak iditeliti, idaintaranya 

iadalah istruktur iaktiva, istabilitas idari iearning, istruktur iaset, ibesarnya isuatu iperusahaan, ikeadaan 

ipasar imodal, ibunga, idan ijumlah imodal iyang idibutuhkan i(Alexandri,2008:41). 

 

Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal i(H1) 

Hasil ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap istruktur imodal. iPositif iterlihat idari inilai it ihitung isebesar i2,598> it itabel 

ANOVAa 

Model 

Sum iof 

iSquares df Mean iSquare F Sig. 

1 Regression 3.150 2 1.575 4.251 .019b 

Residual 21.116 57 .370   

Total 24.266 59    

 

 

Model iSummaryb 

Model R R iSquare 

Adjusted iR 

iSquare 

Std. iError iof 

ithe iEstimate 

1 .360a .130 .099 .60865 
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isebesar i2,002, idan isignifikan iyang idilihat idari isignifikansi i(0,012) ilebih ikecil idari itaraf 

isignifikansi iyang idisyaratkan isebesar i5% i(0,05). 

Semakin itinggi ipertumbuhan iperusahaan, imaka isemakin itinggi ijuga istruktur imodal 

iperusahaan. i 

Pengaruh ipositif imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan isejalan idengan istruktur 

imodal, ijika ipertumbuhan iperusahaan itinggi imaka istruktur imodal imengalami ipeningkatan ijuga 

imenunjukkan ibahwa ipertu imbuhan iperusahaan ijuga imemiliki iperanan iyang isangat ipenting idalam 

imeningkatkan istruktur imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang iterdaftar 

idi ibursa iefek iIndonesia. 

Pengaruh isignifikan itersebut imenjelaskan ibahwa iperusahaan iyang imemiliki itingkat 

ipertumbuhan iaktiva itinggi iharus ilebih ibanyak imenggunakan idana ieksternal, ikarena ijika 

ipertumbuhan iperusahaan itinggi imaka ikebutuhan idana iuntuk imembiayai i iekspansi isemakin 

ibesar.(Hermuningsih,2013). 

Penelitian iini ikonsisten idengan ipenelitian iyang idilakukan i(Paramita iDewi i& iReina 

iCandradewi, i2018 idan iFerdina iwatiningsih i(2018), idalam ipenelitiannya imenyatakan ibahwa 

ipertumbuhan iperusahaan iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal. iSedangkan 

ihasil iyang iberbeda idiperoleh iSetiawati i& iVeronica, i2020) iyang imemperoleh ihasil itidak iada 

ipengaruh ipertumbuhan iperusahaan iterhadap istruktur imodal. 

 

Pengaruh iUkuran iPerusahan iTerhadap iStruktur iModal i(H2) 

Hasil ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa iukuran iperusahaanber pengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap istruktur imodal. iPositif iterlihat idari inilai it ihitung isebesar i2,531> it itabel 

sebesar i2,002, idan isignifikan iyang idilihat idari isignifikansi i(0,014) ilebih ikecil idari itaraf 

isignifikansi iyang idisyaratkan isebesar i5% i(0,05). i 

Semakin ibesar iukuran iperusahan, imaka isemakin ibesar ijuga ikebutuhan iakan istruktur imodal. 

iPengaruh ipositif imenunjukkan ibahwa iukuran iperusahaan isejalan idengan istruktur imodal, ijika 

iukuran iperusahaan itinggi imaka istruktur imodal imengalami ipeningkatan ihal iini idisebabkan 

iperusahaan ibesar icenderung ilebih itahan iterhadap irisiko ikebangkrutan idan imemiliki ikemungkinan 

ilebih irendah imengalami ikesulitan ikeuangan ipada iperusahaan imanufaktur imaknan idan iminuman 

iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia. 

Berpengaruh isignifikan imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan ijuga imemiliki iperanan 

iyang isangat ipenting idalam imeningkatkan istruktur imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan 

idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia. idimana iukuran iperusahaan imenggambarkan 

ibesar ikecilnya isuatu iperusahaan iyang iditumjukkan ipada itotal iaktiva, ijumlah ipenjuala, irata-rata 

ipenjualan i(Riyanto,2011:305) i 

Penelitian iini ikonsisten idengan ipenelitian iyang idilakukan i(Yudi iPrimantra i& 

iMade.R.D,2016 idan iNi iLuh.P.W i& iNi iPutu.P, i2015) iSedangkan ihasil iyang iberbeda idiperoleh 

i(Ferdina iWtiningsih, i2018 idan iErna iSetijani, i2018). iUkuran iperusahaan itidak imempunyai 

ipengaruh iterhadap istruktur imodal. i 

 

Pengaruh iPertumbuhan iPerusahaan idan iUkuran iPerusahaan i Secara iSimultan iTerhadap 

iStruktur iModal i(H3) 

Hasil ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan 

iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal. iPositif iterlihat idari inilai it ihitung 

isebesar i4,251> it itabel isebesar i3,160, idan isignifikan iyang idilihat idari isignifikansi i(0,019) ilebih 

ikecil idari itaraf isignifikansi iyang idisyaratkan isebesar i5% i(0,05). i 

Semakin ibesar ipertumbuhan iperusahan idan iukuran iperusahan, imaka iakan imeningkatkan 

ibesarnya istruktur imodal iyang idibutuhkan iperusahan. 

 iPengaruh ipositif imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan 

isejalan idengan istruktur imodal, ijika ipertumbuhan iperusahaan itinggi imaka istruktur imodal 

imengalami ipeningkatan, iperusahaan-perusahaan idengan itingkat ipertumbuhan iyang ilambat iakan 

imenggunakan isedikit iutang idibandingkan idengan iperusahaan iyang ipertumbuhannya ilebih icepat 

i(Hermuningsih, i2013) idan iukuran iperusahaan imenggambarkan ibesar ikecilnya isuatu iperusahaan 

iyang iditunjukkan ipada itotal iaktiva, ijumlah ipenjuala, irata-rata ipenjualan i(Riyanto,2011:305) 

imanufaktur imaknan idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia. 

Berpengaruh isignifikan imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan iperusahaan iperusahaan iyang 

imemiliki itingkat ipertumbuhan iaktiva itinggi iharus ilebih ibanyak imenggunakan idana ieksternal, 
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ikarena ijika ipertumbuhan iperusahaan itinggi imaka ikebutuhan idana iuntuk imembiayai i iekspansi 

isemakin ibesar.(Hermuningsih,2013). idan iukuran iperusahaan ijuga imemiliki iperanan iyang isangat 

ipenting idalam imeningkatkan istruktur imodal idimana ipeningkatan ipada itotal iaset iperusahaan 

iberdampak ipada ipeningkatan ipenggunaan iutang, i(Mulianti,2010) ipada iperusahaan imanufaktur 

imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek iIndonesia.. 

Penelitian iini ijuga ikonsisten idengan ipenelitian iyang idilakukan i(Panji isenda,2018 idan 

iParamita iDewi i& iReina iCandradewi, i2018) ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan 

iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal, iini imenunjukkan ibahwa ipertumbuhan 

iperusahaan idan iukuran iperusahaan imemiliki iperan ipenting ipada iperusahaan imanufaktur imakanan 

idan iminuman iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. iSedangkan ihasil iyang iberbeda idiperoleh 

iSetiawati i& iVeronica, i2020, iFerdina iWtiningsih, i2018 i& iErna iSetijani, i2018) i i 

 

KESIMPULAN IDAN ISARAN 

 
Kesimpulan 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imengetahui ipengaruh ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran 

iperusahaan iterhadap istruktur imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang 

iterdaftar idi ibursa iefek iindonesia. iBerdasarkan ihasil ipengujian idan ihipotesis idan imengacu ipada 

iperumusan iserta itujuan ipeneliti iini imaka idapat iditarik ikesimpulan ibahwa i i: 

Pertumbuhan iperusahaan imenunjukkan ibahwa iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap 

istruktur imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek 

iindonesia. iSemakin itinggi ipertumbuhan iperusahaan, imaka isemakin itinggi ijuga istruktur imodal 

iperusahaan 

Ukuran iperusahaan imenunjukkan ibahwa iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur 

imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek 

iindonesia. iSemakin ibesar iukuran iperusahan, imaka isemakin ibesar ijuga ikebutuhan iakan istruktur 

imodal. 

Pertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan isecara isimultan imenunjukkan ibahwa 

iberpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap istruktur imodal ipada iperusahaan imanufaktur imakanan 

idan iminuman iyang iterdaftar idi ibursa iefek iindonesia. iSemakin ibesar ipertumbuhan iperusahan idan 

iukuran iperusahan, imaka iakan imeningkatkan ibesarnya istruktur imodal iyang idibutuhkan iperusahan 

 
SARAN i 

 i i i i i i i i 
Dalam iperusahaan iperlu imemperhatikan iprinsip iperusahaan, iterutama idalam ibiaya imodal 

idan ipenentuan istruktur imodal, idimana iketika iperusahaan imembutuhkan idana ieksternal imaka 

iharus imemilih isekuritas iyang irisikonya ilebih irendah ike iyang ilebih iberisiko. iHal iini iberimbas 

ipada iinvestor isehingga iperusahaan imasih idianggap imemiliki iprospek iyang ibaik iuntuk 

ikedepannya iagar ipemegang isaham ipada iperusahaan iakan imenanamkan iinvestasinya.Perusahaan 

iagar ikiranya itidak ibanyak imenggunakan idana ieksternal iyang iberisiko itinggi, isehingga idapat 

imeningkatkan ipertumbuhan iperusahaan idan iukuran iperusahaan i 

Bagi ipeneliti iselanjutnya iagar imenggunakan ifaktor-faktor ilain iseperti istruktur iaktiva, 

istabilitas idari iearning, istruktur iaset, ibesarnya isuatu iperusahaan, ikeadaan ipasar imodal, ibunga, idan 

ijumlah imodal iyang idibutuhkan iagar ipenelitian iselanjutnya imenghasilkan ikesimpulan iyang 

iberbeda idan ibermanfaat ibagi iperusahaan imaupun ipengembangan iilmu. 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 
 i i i 

Andika, iI. iK. iR., i& iSedana, iI. iB. iP. i(2019). iPengaruh iProfitabilitas, iStruktur iAktiva, iDan 

iUkuran iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal.Manajemen. Fakultas iEkonomi idan iBisnis 

iUniversitas iUdayana i(Unud), iBali 

Dani iGustian i(2017), iPengaruh iPertumbuhan iPerusahaan, iKeputusan iInvestasi, i dan 

iKeputusan iPendanaan iTerhadap iNilai iPerusahaan: iArtikel, iStudi i Akuntansi,, iFakultas 

iEkonomi, iUniversitas iNegeri iPadang. 



                                  Jurnal Ilmiah Bongaya (JIB) 

  Juni XXXX, Vol, XX No. XX      

  ISSN : 1907 - 5480 

28 

 

 

Fahmi, iIrham.(2017). iAnalisis iKinerja iKeuangan. iBandung: iAlfabeta. 

Ghozali, iImam. i(2015). iAplikasi iAnalisis iMulivariate iDengan iProgram iIMB iSPSS i23. iSemarang. 

Ghozali, iImam. iAplikasi iAnalisis iMultivariate iDengan program iIMB iSPSS i25. i Badan i

 Penerbit iUniversitas iDiponegoro: iSemarang. 

Harahap, iSofyan. i i(2015). i iAnalisis i i iKritis i iAtas i iLaporan i i iKeuangan. i iRajagrafindo.Jakarta 

i: iGhalia iIndonesia 

Irvan, iT. i(2016). iPengaruh iProfitabilitas iDan iLikuiditas iTerhadap iStruktur iModal iPerusahaan 

iAsuransi i( iYang iTerdaftar iDi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) i Periode i 2012- 2014 i). 

iProgram iStudi iAdministrasi iBisnis iFakultas i Ilmu iSosial idan iIlmu i Politik iUniversitas 

iRiau 

Kasmir.(2017). iAnalisis iLaporan iKeuangan. iEdisi iPertama. iDepok i: iPT iRajaGrafindo iPersada. 

Kasmir,(2014). iAnalisis iLaporan iKeuangan, iCetakan iKe-7. iJakarta: iPT i RajaGrafindo iPersada. 

Lestari,P,V i& iSawitri, iN,P,Y,R, i(2015). iPengaruh iRisiko iBisnis,Ukuran iPerusahaan idan 

iPertumbuhan iPenjualan, iTerhadap iStruktur iModal: iE-Jurnal iManajemen iUnud i1.(2) 

Martono, iHarjito.(2016).Manajemen iKeuangan. iYogyakarta i: iEdisi i3, iCetakan iKetiga, iBPFE. i 

Ni iLuh.P.W i& iNi iPutu.p i(2015) iPengaruh iRisiko iBisnis iDan iUkuran iPerusahaan iPada iStruktur 

iModal iDan iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iFarmasi iDi iBursa iEfek iIndonesia. .Skripsi 

iFakultas iEkonomi idan iBisnis. iUniversitas iUdayana iBali-Indonesia i 

Ni iPutu.Y.R.S i& iPutu iV.L, i(2015) iPengaruh iRisiko iBisnis, iUkuran iPerusahaan i Dan 

Pertumbuhan iPenjualan iTerhadap iStruktur iModal. Skripsi  Fakultas iEkonomi i dan 

Bisnis. iUniversitas iUdayana i iBali - Indonesia 

i Paramita, iD iDan iReina, iC i(2018), iPengaruh iPertumbuhan iPerusahaan iDan i Profitabilitas 

iTerhadap iStruktur iModan iDan iNilai iPerusahaan. Skripsi iFakultas i Ekonomi iDan iBisnis 

iUniversitas iUdayana, iBali, iIndonesia. 

Riyanto, iBambang.(2015). iDasar-Dasar i i iPembelanjaan Perusahaan.Yogyakarta i: Penerbit iYP. 

iGajah iMada 

Riyanto, iBambang. i(2011) iDasar-Dasar iPembelanjaan iPerusahaan. iEdisi i Keempat. BPFE. 

iYogyakarta. 

Sawir, iAgnes. i(2017). iAnalisis i iKinerja i iKeuangan i idan i iPerencanaan i i i i i Keuangan i i 

iPerusahaan. Kedua. Jakarta i: i Penerbit iPT. iGramedia iPustaka iUtama. 

Sudaryono. i(2018). iMetodologi iPenelitian. iCetakan iKedua. iDepok i: iPT i Raja Grafindo iPersada 

Sugiyono. i(2013). iMetode iPenelitian iBisnis i(Pendekatan iKuantitatif, iKualitatif, idan iR&T). 

iCetakan iKe-17. iBandung: iAlfabeta. 

Sulindawati, iNi iLuh iGede iErni, idkk. i(2017). iManajemen iKeuangan iSebagai iDasara iPengambilan 

iKeputusan iBisnis. iEdisi iPertama. iDepok i: iPT iRaja Grafindo iPersada. 

iSetijani i,E i& i iKusna, iI i(2018). iAnalsis iPengaruh, iKinerja iKeuangan, iGrowth iOpportunity iDan 

iUkuran iPerusahaan iTerhadap iStruktur iModal iDan iNilai iPerusahaan: iJurnal iManajemen 

idan iKewirausahaan, iFakultas iEkonomi idan iBisnis, iUniversitas iMerdeka iMalang 

Ukhriyawati, iC,F i& iDewi, iR,(2019). iPengaruh iStruktur iModal, iPertumbuhan iPenjualan idan 

iUkuran iPerusahaan iTerhadap iNilai iPerusahaan iPada iPerusahaan iLQ-45 iYang iTerdaftar 

iDi iBursa iEfek iIndonesia: iJurnal iManajemen, iFakultas iEkonomi, iUniversitas iRiau 

iKepulauan iBatam. i1.(2) 

Veronica, iE i& iSetiawati, iM i(2017). iPengaruh iProfitabilitas, iStruktur iAset, iUkuran iPerusahaan, 

iRisiko iBisnis, iPertumbuhan iPenjualan, iPertumbuhan iPerusahaan, iLikuiditas iTerhadap 

iStruktur iModal iPada iPerusahaan iSektor iJasa iperiode i2016-2018: iJurnal iAkuntansi, 

iProgram iStudi iAkuntasi, iFakultas iEkonomi, iUniversitas iKristen iMaranatha. iISSN i2085-

8698. 

iWatiningsih, iFerdina, i(2018). iPengaruh iProfitabilitas, iUkuran iPerusahaan,Tangibility, iDan 

iPertumbuhan iTerhdap iStruktur iModal iPada iPerbankan iYang iTerdaftar iDi iBEI iPeriode 

i2008-2016: iJurnal iSekuritas i, iProdi iManajemen iUnpam 



                                  Jurnal Ilmiah Bongaya (JIB) 

  Juni XXXX, Vol, XX No. XX      

  ISSN : 1907 - 5480 

29 

 

 

Yudi i.P i& iMade.R.D,(2016) iPengaruh iLikuiditas, iProfitabilitas iRisiko iBisnis, iUkuran iPerusahaan, 

iDan iRisiko iBisnis iDan iPajak iTerhadap iStruktue iModal.Skripsi iEkonomi idan iBisnis. 

iUniversitas iUdayana i Bali-Indonesia 

www.merdeka.com, i(2012) 

Bitama.com i(2012) 

www.mayoraindah.co.id i(2018) 

www.sekarlaut.com i(2021) 

www.siantartop.co.id i(2017) 

www.idx.co.id 

 

http://www.merdeka.com/
http://www.mayoraindah.co.id/
http://www.sekarlaut.com/
http://www.siantartop.co.id/
http://www.idx.co.id/

