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Abstrak : Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh publikasi laporan 

keuangan perusahaan terhadap pengambilan keputusan investasi pada sekuritas di Makassar. 

Pengumpulan data primer menggunakan teknik kuesioner. Populasi dalam penelitian ini adalah 33 

mahasiswa Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar dengan menggunakan sampel populasi yang 

diperoleh dari 33 responden mahasiswa Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar. Hasil kuesioner telah 

diuji validitas dan reliabilitasnya, serta diuji asumsi klasik berupa asumsi normalitas, asumsi 

heteroskedastisitas, asumsi multikolinearitas, dan asumsi autokorelasi. Metode analisis data 

menggunakan teknik regresi linier sederhana. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa publikasi laporan 

keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi. Dari output 

tersebut diperoleh Koefisien Determinasi (R Square) sebesar 0,754. Yang artinya pengaruh variabel 

independen (Independen/Publikasi Laporan Keuangan) terhadap variabel dependen 

(Dependen/Pengambilan Keputusan Investasi) adalah sebesar 75,4%, dan sisanya sebesar 24,6% 

dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak ada dalam penelitian peneliti. . 

Kata kunci: Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan dan Pengambilan Keputusan Investasi 

Abstract : This study aims to examine and analyze the influence of the publication of company financial 

statements on investment decision making in securities in Makassar. Primary data collection using a 

questionnaire technique. The population in this study were 33 students at the Stiem Bongaya Makassar 

Investment Gallery using a sample population obtained from 33 student respondents at the Stiem 

Bongaya Makassar Investment Gallery. The results of the questionnaire have been tested for validity 

and reliability, as well as tested for classic assumptions in the form of normality assumptions, 

heteroscedasticity assumptions, multicollinearity assumptions, and autocorrelation assumptions. 

Methods of data analysis using a simple linear regression technique. The results of this study indicate 

that the publication of financial statements has a positive and significant effect on investment decision 

making. From this output, the Coefficient of Determination (R Square) is 0.754. Which implies that the 

influence of the independent variable (Independent / Publication of Financial Statements) on the 

dependent variable (Dependents / Investment Decision Making) is 75.4%, and the remaining 24.6% is 

influenced by other factors that are not present in the researcher's research .  

Keywords: Publication of Company Financial Statements and Making Investment Decisions 

PENDAHULUAN 

Indonesia merupakan negara berkembang baik dari segi ekonomi maupun teknologi. Indonesia juga 

memiliki potensi sumber daya alam dan manusia yang dapat menjadi pendapatan negara. Intinya, jika 

pendapatan suatu negara lebih besar dari pengeluaran atau pengeluaran negara (surplus), maka negara 

tersebut dikategorikan sebagai negara yang mampu memenuhi perekonomian domestik dengan baik. 

Oleh karena itu, pelaksanaan pembangunan ekonomi nasional merupakan salah satu poin terpenting bagi 

kesejahteraan rakyat Indonesia.  

Di era globalisasi saat ini, kemajuan teknologi dan arus informasi telah menyebabkan pesatnya 

perkembangan bisnis dunia. Dalam usaha memperlihatkan keunggulan bisnis perlu diantisipasi dengan 

pemikiran kritis dan pemanfaatan secara optimal seluruh sumber daya manusia yang dimiliki oleh 

perusahaan. Persaingan bisnis seperti ini menuntut pelaku usaha dari negara lain untuk memanfaatkan 

sumber daya manusia yang ada agar dapat mengambil keputusan investasi. 

Pelaksanaan pembangunan ekonomi nasional suatu negara memerlukan pendanaan baik dari 

pemerintah maupun masyarakat, pasar modal adalah salah satu alternatif sumber pendanaan baik bagi 
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pemerintah maupun swasta. Penanaman aset atau dana yang dikenal dengan penanaman modal 

seringkali dilakukan oleh perusahaan, pemerintah, atau perseorangan untuk jangka waktu tertentu guna 

memperoleh pengembalian yang lebih besar di masa mendatang. Banyak hal yang terlibat dalam 

kegiatan ini dan beberapa di antaranya adalah pengelolaan keuangan, tujuan dari investasi itu sendiri 

dan pengambilan keputusan investasi. 

Suatu perusahaan yang go public harus memiliki kondisi keuangan yang sehat, sehingga tingkat 

pengembalian investasi yang diharapkan kepada investor dapat terjamin dan nilai perusahaan dapat 

meningkat sesuai dengan yang diharapkan. Kondisi keuangan yang sehat diharapkan dapat 

meningkatkan harga saham dan volume perdagangan saham perseroan. Kondisi keuangan dapat dilihat 

dari laporan keuangan yang dipublikasikan. Laporan keuangan ini pada akhirnya dapat menjadi alat 

komunikasi perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan, dan juga dapat dijadikan bahan 

pertimbangan bagi investor untuk meminimalisir kerugian.  

Laporan keuangan 

Dalam IAI (2015) Standar Akuntansi Keuangan (SAK) No. 1 Pengertian laporan keuangan 

menyatakan bahwa laporan keuangan merupakan proses pelaporan keuangan dan laporan keuangan 

merupakan penyajian yang terstruktur dari posisi keuangan dan laporan keuangan kinerja suatu entitas. 

Laporan keuangan benar dan lengkap biasanya berupa laporan laba rugi, neraca, laporan perubahan 

posisi keuangan (biasanya dipaparkan dalam bermacam cara, misalnya sebagai laporan arus kas, atau 

laporan arus dana), catatan dan laporan lain serta penjelasan material yang merupakan bagian tidak 

terpisahkan dari laporan keuangan. Selain itu, juga termasuk skedul dan informasi terkait laporan 

tersebut, misalnya informasi keuangan bagian industri dan geografis serta pengungkapan pengaruh 

perbedaan harga.. Jenis Laporan Keuangan Menurut Jica et al (2018;4-13) laporan keuangan perusahaan 

terdiri dari:  

a. neraca keuangan  

b. Laporan laba rugi  

c. Laporan Perubahan Ekuitas  

d. Laporan arus kas  

e. Catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian penting yang tidak dapat dipisahkan dari 

laporan keuangan.  

Investasi  

Investasi dapat diartikan sebagai suatu komitmen sejumlah uang atau sumber daya lainnya yang 

dilakukan pada saat sekarang (present time) dengan harapan memperoleh keuntungan (benefit) di masa 

yang akan datang (in the future). Dalam tataran praktis, investasi biasanya dikaitkan dengan berbagai 

aktivitas yang berkaitan dengan berinvestasi pada berbagai jenis aset alternatif, baik yang tergolong aset 

riil seperti tanah, emas, properti maupun berupa aset finansial, misalnya berbagai bentuk surat. seperti 

saham, obligasi atau reksadana. Bagi investor yang lebih cerdas dan berani mengambil risiko, kegiatan 

investasinya juga dapat mencakup investasi pada aset keuangan lain yang lebih berisiko dan lebih 

kompleks, seperti waran, opsi, dan berjangka serta ekuitas internasional.  

Jenis Strategi Investasi Saham Dalam analisis fundamental ada beberapa strategi yang digunakan 

yaitu Income Investing, Growth Investing, dan Value Investing. 

Pengambilan Keputusan Investasi  

Pengambilan keputusan adalah membuat penilaian dan menentukan pilihan. Biasanya Keputusan 

ini diambil ketika telah melewati berbagai pertimbangan dari sekian banyak alternatif. Sebelum pilihan 

dibuat, ada beberapa tahapan yang mungkin dilalui oleh pengambil keputusan. Tahapan ini yang masuk 

didalamnya adalah menentukan masalah terpenting , menyusun beberapa kemungkinan untuk dipilih 

dan sampai pada pengambilan keputusan yang menguntungkan. (Haudi, 2021).  

Pengambilan keputusan bisnis, harus didasarkan pada rasionalitas. Pengambilan keputusan yang 

rasional berarti mengambil keputusan dengan menggunakan pertimbangan dan pendekatan yang logis. 

Bahkan, terkadang investor membuat keputusan yang tidak rasional sehingga pasar menjadi tidak 

efisien. Investor dapat membuat keputusan yang tidak rasional karena dua alasan. Pertama, karena faktor 
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kognitif yaitu pengolahan informasi yang salah atau salah dalam mengolah informasi. Kedua, informasi 

yang benar telah digunakan tetapi framing dipengaruhi oleh faktor psikologis dan emosional (framing 

effect) sehingga keputusan tidak tepat dan konsisten. 

Publikasi Laporan Keuangan  

Tujuan publikasi laporan keuangan adalah untuk menyampaikan informasi mengenai posisi 

keuangan, kinerja dan arus kas suatu perusahaan yang berguna bagi sebagian besar pengguna laporan 

keuangan dalam pengambilan keputusan ekonomi dan bisnis, serta menunjukkan tanggung jawab 

manajemen atas sumber daya perusahaan.  

Kecepatan publikasi laporan keuangan akan mempengaruhi pengguna laporan keuangan dalam 

proses pengambilan keputusan karena semakin cepat waktu publikasi maka semakin cepat keputusan 

dapat diambil.  

Satu hal penting mengenai aspek-aspek pendukung dalam penelitian ini cukup perlu untuk 

dijelaskan. Perusahaan dalam praktiknya dalam menghasilkan laporan keuangan merupakan bentuk 

pertanggungjawaban kepada pihak internal maupun eksternal perusahaan, untuk itu perusahaan 

diwajibkan untuk mempublikasikan laporan keuangan yang telah dihasilkannya sebagai bentuk 

pertanggungjawaban. Hal ini diatur dalam Peraturan OJK dalam Surat Keputusan Ketua Badan 

Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan No. KEP-346/BL/2011 tanggal 5 Juli 2011. 

 

Kerangka Konseptual Dan Hipotesis 

Kerangka Konseptual 

Publikasi laporan keuangan mempengaruhi pengambilan keputusan investasi. Keputusan untuk 

berinvestasi merupakan salah satu tindakan yang dilakukan untuk memenuhi kebutuhan dalam mencapai 

tujuan yang diinginkan, karena dengan berinvestasi akan memberikan harapan akan masa depan yang 

lebih cerah. Seseorang mulai berinvestasi ketika merasa kebutuhan psikologis dan keamanannya 

terpenuhi. Biasanya seseorang memanfaatkan kelebihan dananya dengan menabung di bank atau 

menyetorkan dana. Namun, ada beberapa orang yang memilih berinvestasi di pasar modal dalam bentuk 

saham. Meski memiliki berbagai risiko, berinvestasi di pasar saham memiliki return yang lebih besar di 

masa depan.  

Kerangka konseptual ini dibuat untuk lebih memahami variabel independen yaitu dalam penelitian 

ini publikasi laporan keuangan yang dapat mempengaruhi variabel dependen yaitu pengambilan 

keputusan investasi dengan tujuan untuk mengetahui variabel independen mana yang dapat dikatakan 

bermasalah dengan return saham. Berikut adalah kerangka konseptual yang dapat menggambarkan hasil 

dari uraian di atas: 

Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

 

Publikasi 

Laporan 

Keuangan 

perusahaan (X) 

Pengambilan 

Keputusan 

Investasi (Y) 

1. Tujuan Investasi 

2. Kebijakan Investasi 

3. Strategi Portofolio 

4. Pemilihan Aset 

5. Kinerja Portofolio 

Sumber, Eduardus 

Tandelilin (2010) 

 

1.Profitabilitas 

2.Solvabilitas 

3.Nilai Perusahaan 

Sumber, Yoga 

Pradipta Wibawa 

(2018) 
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Hipotesis 

Hipotesis berasal dari dua kata, yaitu hipo (belum tentu benar) dan tesis (kesimpulan). Dalam 

Sekaran, memberikan definisi hipotesis adalah hubungan yang dapat diprediksi secara logis dalam dua 

variabel atau lebih yang dinyatakan dalam bentuk pernyataan yang dapat diuji. Hipotesis merupakan 

sebuah  jawaban tentatif pada pertanyaan penelitian.  

Berdasarkan kajian dan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas. Oleh sebab itu peneliti 

memiliki hipotesis yaitu dalam penelitian ini adalah :  

H1 : Ada pengaruh yang signifikan antara laporan keuangan perusahaan terhadap pengambilan 

keputusan investasi Di Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar. 

 

METODE PENELITIAN 

Tabel 1.Definisi Operasional Variabel 

Variabel Definisi Variabel Indikator Variabel Skala 

Pengukuran 
Independen: 

Publikasi 

Laporan 

Keuangan 

Perusahaan 

Laporan Keuangan merupakan salah satu 

informasi yang dikeluarkan oleh emiten yang 

dapat menjadi sinyal bagi pihak luar (investor) 

untuk mengetahui kondisi keuangan emiten. 

Profitabilitas 

Solvabilitas 

Nilai Perusahaan 

 

Likert / 

Ordinal 

 Menurut Rima Mayangsari (2018:479) Yoga Pradipta Wibawa 

(2018) 

 

Dependen: 

Pengambilan 

Keputusan 

Investasi 

Pengambilan keputusan investasi merupakan 

interaksi disiplin ilmu yang dibangun di atas 

asumsi, ide, preferensi dan sebagainya. 

Keputusan investasi dipengaruhi oleh seberapa 

banyak informasi yang diterima dan dipahami 

Kinerja Portofolio 

Investasi 

Tujuan Investasi 

Strategi Portofolio 

Pemilihan Aset 

Kebijakan Investasi 

 

 

 

Likert/ 

Ordinal 

 Menurut Noor Laili Hidayah, dkk (2020: 33) Eduardus Tandelilin 

(2010) 

 

 

Populasi dalam penelitian ini adalah Mahasiswa Di Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar 

sebanyak 33 Mahasiswa.Dalam penelitian ini sampel yang akan diambil adalah seluruh populasi dalam 

penelitian ini yaitu Mahasiswa Di Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar sebanyak 33 Mahasiswa. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan sampel jenuh. Metode sampel jenuh merupakan teknik 

pengambilan sampel apabila semua anggota populasi digunakan sebagai sampel. 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Uji Validitas 

Pengujian validitas dalam penelitian ini dengan menggunakan teknik koefisien korelasi lebih 

besar atau sama dengan 0,3440 dikatakan valid. Dengan menggunakan SPSS 25 for windows, hasil 

pengujian validitas Publikasi Laporan Keuangan (X) dan Pengambilan Keputusan Investasi (Y) dapat 

disajikan sebagai berikut: 

Variabel X / Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan 

Hasil pengujian validitas data variabel Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan dapat dilihat pada tabel 

berikut: 
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Tabel 2. Hasil Pengujian Validitas Data Untuk Publikasi Laporan Keuangan (X) 

 

           

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan tabel di atas, yaitu diantara semua nilai r hitung yang dihasilkan oleh item pernyataan 

variabel Publikasi Laporan Keuangan, nilai r hitung tertinggi adalah 0,851 dan nilai terendah adalah 

0,647. Kemudian semua item pernyataan memiliki validitas atau nilai valid, sehingga semua item 

pernyataan variabel Publikasi Laporan Keuangan (X) dapat diuji pada pengujian selanjutnya. 

Variabel Y / Pengambilan Keputusan Investasi  

Hasil pengujian validitas data variabel Pengambilan Keputusan Investasi dapat dilihat pada tabel 

berikut: 

Tabel 3. Hasil Pengujian Validitas Data Untuk Variabel Pengambilan Keputusan Investasi (Y) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan tabel di atas, yaitu diantara semua nilai r hitung yang dihasilkan oleh item pernyataan 

variabel pengambilan keputusan investasi, nilai r hitung tertinggi adalah 0,882 dan nilai terendah adalah 

0,650. Kemudian semua item pernyataan memiliki validitas atau nilai valid, sehingga semua item 

pernyataan untuk variabel Pengambilan Keputusan Investasi (Y) dapat diuji pada pengujian selanjutnya. 

Uji Reliabilitas 

Dengan menggunakan SPSS 25 for windows, hasil uji reliabilitas instrumen dikatakan reliabel 

apabila memberikan nilai conbachnalpha (a) lebih besar dari 0,60. Berikut uji reliabilitas dalam bentuk 

tabel: 

 

 

No. Variabel Item R Hitung R tabel Keterangan 

1 X X.1 0,830 0,344 Valid 

2 X X.2 0,817 0,344 Valid 

3 X X.3 0,830 0,344 Valid 

4 X X.4 0,824 0,344 Valid 

5 X X.5 0,647 0,344 Valid 

6 X X.6 0,653 0,344 Valid 

7 X X.7 0,801 0,344 Valid 

8 X X.8 0,796 0,344 Valid 

9 X X.9 0,851 0,344 Valid 

10 X X.10 0,819 0,344 Valid 

No. Variabel Item R Hitung R tabel Keterangan 

1 Y Y.1 0,650 0,344 Valid 

2 Y Y.2 0,750 0,344 Valid 

3 Y Y.3 0,882 0,344 Valid 

4 Y Y.4 0,809 0,344 Valid 

5 Y Y.5 0,760 0,344 Valid 

6 Y Y.6 0,777 0,344 Valid 

7 Y Y.7 0,791 0,344 Valid 

8 Y Y.8 0,725 0,344 Valid 

9 Y Y.9 0,755 0,344 Valid 

10 Y Y.10 0,731 0,344 Valid 

11 Y Y.11 0,804 0,344 Valid 
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Tabel 4. Hasil Pengujian Reliabilitas Data Variabel Publikasi Laporan Keuangan dan Pengambilan 

Keputusan Investasi 

Variabel 
Koofisien 

Reliabilitas (a) 

Nilai Batas 

Alpha (a) 
Keputusan 

Publikasi Laporan Keuangan 0.929 0,60 Reliabilitas 

Pengambilan Keputusan Investasi 0.929 0,60 Reliabilitas 

 

Berdasarkan data pada Tabel 4.3. yaitu angka nilai alpha Cronbach’s untuk semua variabel pada 

penelitian ini semuanya menunjukkan nilai diatas 0,60 dari kedua variabel memiliki nilai yang sama 

yaitu 0,929. Artinya semua pernyataan untuk variabel independen dan dependen adalah reliabel dan 

dapat disimpulkan bahwa instrumen pernyataan kuesioner menunjukkan reliabilitas dalam mengukur 

variabel-variabel dalam model penelitian. 

 

Analisis Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi adalah ukuran untuk menentukan kesesuaian atau ketepatan antara nilai 

estimasi atau garis regresi dengan data sampel. Berikut adalah hasil analisis koefisien determinasi 

dengan menggunakan SPSS Statistics 25. Hasil pengolahan data menunjukkan hasil koefisien 

determinasi sebagai berikut 

Tabel 5.  Hasil Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

 

 

Model 

 

 

R 

 
 

R 

Square 

 

Adjusted 

R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .869a .754 .747 3.445 

a. Predictors: (Constant), Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan 

b. Dependent Variable: Pengambilan Keputusan Investasi 

          

Tabel diatas menjelaskan nilai korelasi/hubungan (R) yaitu sebesar 0,869. Dari output tersebut 

diperoleh Koefisien Determinasi (R Square) sebesar 0,754. Yang artinya pengaruh variabel bebas 

(Independen/Publikasi Laporan Keuangan) terhadap variabel terikat (Dependen/Pengambilan 

Keputusan Investasi) adalah sebesar 75,4%, dan sisanya sebesar 24,6% dipengaruhi oleh faktor lain 

yang tidak ada dalam penelitian peneliti. 

 

Hasil Uji Hipotesis 

 

        Tabel 6.  Hasil Uji Hipotesis 

        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANOVAa 

 

Model 

Sum of 

Squares 

 

Df 

Mean 

Square 

 

F 

 

Sig. 

1 Regression 
1130.746 1 1130.746 95.258 .000b 

Residual 367.982 31 11.870   

Total 1498.727 32    

a. Dependent Variable: Pengambilan Keputusan Investasi 

b. Predictors: (Constant), Publikasi Laporan Keuangan 
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Tabel di atas menjelaskan bahwa nilai F hitung = 95.258 dengan signifikansi 0,000 < 0,05, sehingga 

model regresi dapat digunakan untuk memprediksi variabel Dependen atau dengan kata lain ada 

pengaruh variabel independen (Publikasi Laporan Keuangan (X )) terhadap variabel dependen 

(Pengambilan Keputusan Investasi (Y) Selanjutnya pengujian hipotesis dengan membandingkan t-

hitung dengan t-tabel menggunakan tingkat kesalahan 0,05.Kriteria yang digunakan adalah sebagai 

berikut. 

a. Ho diterima jika nilai thitung < ttabel atau nilai sig > α 

b. Ho ditolak jika nilai thitung > ttabel atau nilai sig < α 

 

Jika ada penerimaan Ho maka dapat disimpulkan tidak ada pengaruh yang signifikan, sedangkan 

jika Ho ditolak berarti ada pengaruh yang signifikan. Berdasarkan nilai signifikansi Koefisien Tabel 

5.19 diperoleh nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel Publikasi 

Laporan Keuangan (X) berpengaruh terhadap Pengambilan Keputusan Investasi (Y). Berdasarkan nilai 

t diketahui nilai Thitung sebesar 9,760 > Ttabel 4,140. Sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel 

Publikasi Laporan Keuangan (X) berpengaruh terhadap variabel Pengambilan Keputusan Investasi (Y). 

Secara keseluruhan dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima yaitu terdapat pengaruh yang 

signifikan antara Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan terhadap Pengambilan Keputusan Investasi 

di Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar. 

 

Kesimpulan  

Hasil analisis regresi sederhana menunjukkan koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,754 

yang berarti pengaruh variabel bebas (Independen/Publikasi Laporan Keuangan) terhadap variabel 

terikat (Dependen/Pengambilan Keputusan Investasi) sebesar 75,4%. , dan sisanya sebesar 24,6% 

dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak terdapat dalam penelitian tersebut. Berdasarkan nilai signifikansi 

dari Tabel 5.19 Koefisien diperoleh nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 

variabel Publikasi Laporan Keuangan (X) berpengaruh terhadap Pengambilan Keputusan Investasi (Y). 

Berdasarkan nilai f diketahui nilai Fhitung sebesar 95,258 > Ftabel 4,140. Sehingga dapat disimpulkan 

bahwa variabel Publikasi Laporan Keuangan (X) berpengaruh terhadap variabel Pengambilan 

Keputusan Investasi (Y). Secara keseluruhan dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima yaitu 

terdapat pengaruh yang signifikan antara publikasi laporan keuangan perusahaan terhadap pengambil 

keputusan investasi di Galeri Investasi Stiem Bongaya Makassar. 
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